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Unsere Strategie Pro Dividende

= Die Strategie Pro Dividende stellt eine exklusive
Erweiterung unserer Classic Vermogensverwaltung dar.

= Diese Strategievariante bietet die Mdglichkeit, an der
Entwicklung der internationalen Aktienmarkte zu
partizipieren - und das mit einem dezidierten Fokus auf
kontinuierliche Dividendenertrage. Wir wollen bewusst ein
stabiles Auszahlungsprofil der Strategie gewahrleisten.

= Das Vorhalten von Liquiditat wird in dieser Strategie
ausgeschlossen bzw. vertraglich auf maximal 15 % fur
die Steuerung der Vermogensverwaltung begrenzt.

= Ziel ist eine dauerhafte, einkommensorientierte
Partizipation am Aktienmarkt unter Verzicht auf taktische
MalRnahmen wie etwa das Vorhalten grol3er
Liquiditatsbestande zum Abfedern von Kursrtickgangen.

= Diese sehr spezielle Vermégensverwaltungslésung ist ab
einem Anlagevolumen von 500.000 Euro darstellbar.




Unsere Strategie Pro Dividende

In dieser Strategie sind folgende Punkte bei der Auswahl
fdr uns relevant:

= Das Unternehmen verfugt Uber eine starke Marktposition
(Burggraben) und ferner tUber ein vorzlgliches
Management und Geschaftsmodell.

= Eine Dividendenrendite von mindestens 2 % wird fur jedes
Unternehmen vorausgesetzt.

= Wahrungen, Lander und Branchen kénnen von den
Managern frei gewahlt werden.

0,
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Aktien - die guten Jahre tiberwiegen

Rang 1 29,57 % 10,10 % NEERZN WANDEZN 13,05 % ERSURTIN [0 0,99 % WAREEZE 25,12 % WARERZN 0,28 % WEWERIE 27,22 % 64,58 %

23,31 % j 19,80 %

-14,38 % j§ 15,65 % 19,49 %

541 %

Rang2 WA 337 % 13,59 % | ZA(00 WEECERZE 1,64 % 8,14 % NEEYRN -1,25% [ZERCRZ MWK WARZEZN -13,65 % |[VAWIAY)

1,49 % WEERZE WIS 8,40 %  -0,56 % 1353% -1,56 % [WPAIRLS

20,14 %

Rang 3

Rang 4 4,75 % (R 2,37 % SUVERTE 4,73 % IR 1831% 501% -097% -1844% 13,10% 16,39 %

6,72 % 277%  -345% REEZES 8,19 % 4,56 % 3,02 %

Rang 5 1,16 % 1099% 221 % T 3,27 % 2,41 %

Rang 6 SR BIVAVERZY 7,06 % -2828 % -1,44% -10,41 % BNIZERY) 0,07 % 6,24 % PRIEERZN  -3,64 % 7,15 % 1,76 % 0,64 %

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

. Aktien USA (S&P 500) . Aktien Europa (EuroStoxx600) . Aktien Welt (MSCI World) *mit Investment Grade | Zugrundeliegende Indizes in Klammern | Wahrung: S&P - USD, Stoxx600 - EUR, MSCI World - USD,
Iboxx Eur Sov OV - EUR, Iboxx EUR Corp. OV - EUR, Gold - USD | Stand: Dezember 2025 | Quelle: Bloomberg
IBOXX EUR SOV Over all * IBOXX EUR Corp Over all * Gold — Nullinie
(Staatsanleihen Europa) (Unternehmensanleihen Eur.)
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Die Fallstricke des typischen Investors

Euphorie
Der Kurs steigt weiter! Gott sei Dank
Jagdfieber habe ich nicht langer gewartet! Ich bin
Verdammt! Ich habe die dabei und werde schnell reich!
letzte Konsolidierung Glaube
verpasst! Ich muss beim Selbstgefilligkeit Ach was soll's. Ich glaube Euphorie
nachsten Ricksetzer Argerlich! Jetzt kommt eine kleine an die Aktie! Es ist auch Geht doch!
Hoffnung kaufen, um vom positiven Korrektur! Doch ich werde diese nutzen billiger als beim letzten Mal! \L
Doch interessant! Der Trend zu profitierent \L und./.\ktlen nact?kauf?n, um meine Jetzt kaufe ich nochmal!
Aktienkurs steigt e Position auszubauen!
weiter - ich beobach-

T

Glaube
Ich warte nicht langer -
die Rally ist in vollem

te jetzt den Markt und

die Aktie! \L

&— Wunschdenken

G UIch kaufe jetzt! Doch eine mittlere Korrektur! Optimismus
ange:lch kaute jetzt: Macht nichts - ich kaufe noch Ich wusste es schon
’]\ einmal guinstig nach und ver- immer, da_ss der Kurs
Optimismus Hoffnung — dopple meine Position! steigen wird! — 'l\
p ) - Mann o Mann! Wenn X

Sehr gut! Der positive der Kurs wieder steigt Jagdfieber

Trend hélt an, bei der verkaufe ich! . B Dieses Mal bin ich dabei und \
1\ nachsten Kurs-Konsoli- : Wut & Arger hole mir mein Geld zurick!

dierung kaufe ich! An Das ist doch Kursmani-

; gst —> > .

Zweifel . ‘ Ist das noch normal? Der Kurs pulatlon!_ Warum sagt_dle goff'\r;unkgt hat sich
Ach was. Die Rally wird hat sich schon halbiert! Tiefer Wertpapierbehdrde nichts er Varke nat sic
2::;;(?: sein, wie jede kann es doch nicht gehen! Wo &— dazu?!

gedreht. Vielleicht
doch ein Kaufsignal!
bleibt die Gegenbewegung?! :
Wunsch-Prognose
Der Kurs wird wie-
der fallen!

Panik

Verdammt! Alle verkaufen! Ich
muss auch raus! Ich warte auf
eine kleine Korrektur nach oben!

Zweifel

Mist, das kann doch nicht sein!
Das sind doch alles Lemminge,
die in ihr Verderben rennen!

&— Depression
Mein schénes Geld ist weg!
Ich bin ein Idiot! Aber ich
habe daraus gelernt!

Kapitulation —>
Es reicht! Ich rette wenigstens noch
ein paar Euro und vermeide den
Totalverlust. Ich rihre in Zukunft
keine Aktie mehr an! Die Borse ist
nicht far mich! Ich verkaufe jetzt!

N

&— Selbstbestéatigung
Kursrutsch, wie ich es gesagt habe!
Zum Gluck habe ich verkauft!

0p . .
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Durchhalten zahlt sich aus

PERFORMANCE P. A. - INVESTIERT BLEIBEN LOHNT SICH

11%

9%

7%

5%

3%

1%

Dax MSCI Europa S&P 500 MSCI Welt
-1%
| Anleger ist permanent investiert Anleger verpasst die 20 besten Tage Zugrundeliegender Zeitraum: 1980 bis 2023 | Stand: Dezember 2023 | Quelle: Bloomberg
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Gute Jahre iiberwiegen

BESTE/SCHLECHTESTE JAHRESPERFORMANCE IN ROLLIERENDEN ZEITRAUMEN DES MSCI WORLD INDEXES

80%

60%

40%

20%

0%

-20%

-40%

-60%
1Jahr 3Jahre 5J)ahre

Zugrundeliegender Zeitraum: 1980 bis 2023 | Zugrundeliegender Zeitraum: | Stand: Dezember 2023 | Quelle: Bloomberg
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Krise als Chance

Barenmarkt: 20.11.1980 bis 12.08.1982

Crash: 27.08.1987 bis 26.10.1987

Barenmarkt: 04.01.1990 bis 28.09.1990

Crash: 20.07.1998 bis 05.10.1998

Barenmarkt: 27.03.2000 bis 09.10.2002

Barenmarkt: 31.10.2007 bis 09.03.2009

Corona Crash: 12.02.2020 bis 23.03.2020

-100% -80%

-28%

_—
I
.

-60%

-40%

-20%

0% 20% 40% 60% 80% 100%

H 3 Jahre ®m 1 Jahr B Max Drawdown

Zugrundeliegender Zeitraum: 1980 bis 2023 | Index: MSCI World | Stand: Dezember 2023 | Quelle: Bloomberg
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Basis unserer Investmententscheidungen

DIE WICHTIGSTEN ECKPFEILER UNSERER VERMOGENSVERWALTUNG

Hohe liquide Mittel in Relation
zum Fremdkapital

Beriicksichtigung
saisonaler Parameter

Existenz additiver Kurstreiber:
Prognoseerhéhungen

Kursziel mehr als 10 %

Starke Marktposition

UNSERE LEITLINIEN

Starkes Management

Starkes Geschaftsmodell

Large Cap

Umsatzwachstum tber
dem Marktschnitt

1-, 3-, 5-Jahres-Performance positiv

Hoher freier Cashflow
(ziel: Tilgung des Fremdkapitals
mit liquiden Mitteln und Cashflow
in <10 Jahren)

Yir Furst Fu Privatbank
e gger Frivatban



Einzeltitel

AKTIEN
3M Co. usbD 851745 3,41%
3,55% AbbVie Inc. usD A1J84E 4,23%
Allianz SE EUR 840400 4,31%
Assicurazioni Generali S.p.A. EUR 850312 4,67%
AT & T Inc. usD AOHL9Z 2,76%
Banco Santander S.A. EUR 858872 3,12%
Canadian National Railway Co. CAD 897879 2,93%
Cisco Systems Inc. usb 878841 3,03%
Coca-Cola Co. uUsbD 850663 3,79%
Dell Technologies Inc. usb A2N6WP 3,04%
Deutsche Telekom AG EUR 555750 2,66%
ENEL S.p.A. EUR 928624 3,78%
HSBC Holdings PLC GBP 923893 4,40%
Iberdrola S.A. EUR AOM46B 4,66%
ING Groep N.V. EUR A2ANV3 3,58%
Johnson & Johnson usD 853260 4,64%
LOréal S.A. EUR 853888 3,09%
Minchener Ruckvers.-Ges. AG EUR 843002 4,58%
Nordea Bank Abp EUR A2N6F4 4,24%
Novartis AG CHF 904278 3,90%
Philip Morris Internat. Inc. usb AONDB]J 3,78%
Realty Income Corp. usD 899744 2,77%
Roche Holding PS AG CHF A424UK 4,14%
= AKTIEN 96,45% Shell PLC GBP A3C99G 4,10%
LIQUIDITAT ‘ Siemens AG EUR 723610 4,07%
Quelle: Eigene Berechnung Stand: 09.11.2026 Waste Management Inc. UsD 893579 2.77%
LIQUIDITAT 3,55%
Gesamt 100,00%

YL Furst Fugger Privatbank .
e gger Frivatban



Aktuelle Portfoliozusammenstellung — Pro Dividende

REGIONEN Branchen

16,20%

o

29,97%

11,63%

45,30%

11,91%/
m Banken,Versicherer,Finanzdienstl.

38,50%
= Handel,Konsum 12,72% 15,85%
= Europa ohne Deutschland = Chemie,Pharma
Informationstechnologie
= Nordamerika = Versorger

® Prod. Gew. & Industrie

Deutschland

= Sonstige

Quelle: Eigene Berechnung Stand: 09.11.2026 Quelle: Eigene Berechnung Stand: 09.11.2026
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Anlagestrategie Pro Dividende | Wertentwicklung

KENNZAHLEN WERTENTWICKLUNG

Wertentwicklung seit 2024 kumuliert* 32,98% 140%
. . 135%
Rendite p.a. seit 2024 nach Kosten 14,96%
130%
Wertentwicklung seit 01.01.2026** 16,08% 125%
Duration - 120%
115%
PERFORMANCE P.A. (NACH KOSTEN) IM BENCHMARKVERGLEICH 110%
105%
30%
26,43% 100%
25%
95%
< n wn wn wn O O O O
20% p i g g 8 p 3 g 3
< < o 2' < < [o% 2' <
15,69% (@] - < (@] - < (@]
15%
* nach Kosten; vollstdndige Performancehistorie kann auf Anfrage eingesehen werden
10% ** nach Kosten (taggenauer Honorarabzug, ohne MwsSt.)
**% 50% EuroStoxx 50; 50% MSCI World Euro
50 Die aufgefiihrten Zahlen beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit. Wert und Ertrage einer Vermogensanlage kdnnen steigen oder fallen.
° Eine positive Entwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie fiir eine zukunftige Wertentwicklung.
Samtliche Performance-Angaben wurden nach Kosten berechnet; der jahrliche Honorarsatz (ohne MwsSt.) wird als tagliche Belastung taggenau abgezogen
0o (keine halbjahrliche Beriicksichtigung). Berticksichtigt sind VV-Honorar, fremde Spesen und evtl. Produktkosten. Die Inflation kann negative Auswirkun-
% gen auf den Wert und die nominale Rendite Ihres Anlagevermégens haben. So kann insbesondere bei risikofreien Anlagen ein Wertverlust dadurch ein-
2025 treten, dass die negative Auswirkung der Inflation die nominale Rendite tbersteigt. Auch eine geringe Anlagedauer und die Gesamtkosten und Gebiihren
kénnen negativ das Risiko-Rendite-Verhéltnis beeinflussen.
[ | Musterdepot Benchmark***

Quelle: Eigene Berechnung, Stand 09.11.2026
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Wertentwicklung der Strategie
Pro Dividende

Zeitraum Strategie Pro

Dividende

YTD Performance 16,08%

1 -Jahres Performance 20,11%

3 -Jahres Performance -

5 - Jahres Performance -

10 - Jahres Performance -

Nr AP

I

Die aufgefithrten Zahlen beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit. Die
Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverléssiger Indikator fiir die kiinftige
Entwicklung und sollte nicht der alleinige Entscheidungsfaktor bei der Auswahl einer
Anlagestrategie sein. Samtliche Performance-Angaben wurden nach Kosten berechnet; der
jahrliche Honorarsatz (ohne MwSt.) wird als tégliche Belastung taggenau abgezogen (keine
halbjahrliche Beriicksichtigung). Beriicksichtigt sind VV-Honorar, fremde Spesen und evtl.

Produktkosten.

Flrst Fugger Privatbank




Unser Honorar

»all-in-fee«-Honorar

= Die Honorargestaltung unserer Vermégensverwaltung ist
fair, transparent und nachvollziehbar. Wir berechnen gegen-
Uber unseren Kunden in unserer Vermdgensverwaltung ein
»all-in-fee«-Honorar, das samtliche GeblUhren unseres
Hauses fur Depotfuhrung, Transaktionen und Verwaltung
umfasst.

Halbjahrliche Abrechnung

= Die Abrechnung erfolgt halbjahrlich. Als Berechnungs-
grundlage dient das durchschnittlich verfugbare Kapital
(Konto und Depot). Alternativ bieten wir Thnen ein »all-in-
fee«-Modell mit erfolgsabhangiger Komponente an.

Wichtiger Hinweis

= Nicht enthalten sind evtl. anfallende Courtagen, Trans-
aktionssteuern (z. B. Frankreich) und fremde Spesen an in-
und auslandischen Bérsenplatzen. Investmentfonds werden
ohne Ausgabeaufschlage zum Netto-Ausgabepreis bei
beiden Modellen abgerechnet.

3%C 3%@ Flrst Fugger Privatbank




Unser Honorar

Unser Honorar Jahrlich

Klassische ,All-in-fee” 1,55 % netto des verwalteten Vermdgens = 1,8445 %* brutto

Die Belastung erfolgt halbjahrlich. Alternativ ertragsabhéangige Vergitung:

Jahrlich 1,05 % netto, plus 10 % des Zugewinns des verwalteten Vermdgens
=1,2495 %* brutto + 11,90 %* brutto des Zugewinns

Modell ,Ertragsabhangig” Mindestens 3.000,00 € netto bzw.

i *
Die Belastung erfolgt jahrlich. AEIESIENE SSH 0 £ e

Als Berechnungsgrundlage dient das durchschnittlich verfigbare Kapital (DVK) im Honorarzeitraum (01.01.-30.06. bzw. 01.07.- 31.12.). (*inklusive 19 % gesetzliche Umsatzsteuer)

YL Furst Fugger Privatbank y
e gger Frivatban



Steuerlicher Hinweis zum Honorar

el

I I

Mit der EinfUhrung der Abgeltungssteuer zum 1.Januar 2009
sind Werbungskosten bei der Ermittlung von Einktnften aus
Kapitalvermégen grundsatzlich nicht mehr abzugsfahig.
Hingegen wirken sich Anschaffungsnebenkosten und
VeraulRerungskosten steuermindernd aus.

Im Rahmen der Vermdgensverwaltung >>all-in-fee<< werden
samtliche Management- und eigene Transaktionsleistungen
der Bank, sowie alle Dienstleistungen abgegolten, die im
Zusammenhang mit der FUhrung der verwalteten Konten und
Depots erbracht werden. Es gilt ein Anteil der
Transaktionskosten (Anschaffungsnebenkosten und
VerauBerungskosten) an der >>all-in-fee<< in Hoéhe von 50% als
vereinbart und wird im Vermogensverwaltungsvertrag
festgeschrieben.

First Fugger Privatbank

Im Rahmen der Belastung der Vermogensverwaltungsgebuhr
werden wir den steuerlich abzugsfahigen
Transaktionskostenanteil in den allgemeinen
Verlustverrechnungstopf fir Ihre Konten und Depots einstellen,
damit erfolgt automatisch die Verrechnung mit Ihren
abgeltungssteuerpflichtigen Ertréagen und damit eine
Steuerminderung. Die Bank Ubernimmt keine Gewahr dafur,
dass der Transaktionskostenanteil der >>all-in-fee<< sowohl
dem Grunde als auch der H6he nach als Steuer mindernd
anerkannt wird.

16
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Unsere Bank in Zahlen

ASSETS UNDER CONTROL DEZEMBER 2025 (OHNE INSTITUTIONELLES GESCHAFT)

Jahrliches Wachstum in Mio. EUR

7.358

6.780

6.626
6.204

5.789

_5.246

_ 4.266
3.942

4.963

3.677
3318 | |

| ‘ ‘

2013 2014 2015 2016 2017

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Bilanzsumme

Assets under Control
EK-Rendite (vor Steuern)
Mitarbeiter

Wesentliche Finanzkennzahlen auf einen Blick (Dezember 2025)

623,0 Mio. EUR
7.358 Mio. EUR
34,1 %

146

17




Unsere Standorte
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Standort Augsburg Standort Kéln Standort Mannheim

Flrst Fugger Privatbank Flrst Fugger Privatbank Furst Fugger Privatbank

Maximilianstral3e 38 Im Zollhafen 24 Friedrichsplatz 17

86150 Augsburg 50678 Kdln 68165 Mannheim

Telefon: +49 821 3201 999 Telefon: +49 221 206544 20 Telefon: +49 621 430905 0

Mail: private.banking.augsburg@fuggerbank.de Mail: private.banking.koeln@fuggerbank.de Mail: private.banking.mannheim@fuggerbank.de
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Unsere Standorte

Standort Miinchen

Flrst Fugger Privatbank
PrannerstralRe 8
80333 Munchen

Telefon: +49 8929 0729 0

Standort Nurnberg

Flrst Fugger Privatbank
Rathenauplatz 2
90489 Nurnberg

Telefon: +49 911 52125 00

R

S

it -

Standort Stuttgart

Flrst Fugger Privatbank
Theodor-Heuss-Str. 9
70174 Stuttgart

Telefon: +49 711 870359 0

Mail: private.banking.muenchen@fuggerbank.de Mail: private.banking.nuernberg@fuggerbank.de Mail: private.banking.stuttgart@fuggerbank.de

3%C 3%@ Flrst Fugger Privatbank
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Risikohinweise

Markt- und Kursrisiken: Anlagen an den Kapitalmarkten sind
mit Risiken verbunden. Die Kurse, Ertrage und Werte einer
Investmentanlage, auch der beschriebenen
Investitionsmaoglichkeiten kdnnen schwanken. Ein
Kapitalverlust ist nicht auszuschliel3en.

Frihere Entwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind

kein verlasslicher Indikator fur die zukunftige Wertentwicklung.

Eine positive Entwicklung in der Vergangenheit ist
insbesondere keine Garantie fur die zukunftige
Wertentwicklung.

Insbesondere bei Anlagen mit geringer Nominalverzinsung
kann die Inflation zu einem realen Wertverlust fihren.

Eine kurze Anlagedauer sowie anfallende Kosten und

Gebuhren konnen das Risiko-Rendite-Verhéaltnis sowie die
tatsachliche Netto-Rendite erheblich beeintrachtigen.

! . Furst Fugger Privatbank

Wahrungsrisiko: Bei Anlagen in Fremdwahrungen hangt die
Rendite nicht nur von der Kursentwicklung des Wertpapiers ab,
sondern auch von der Entwicklung des Wechselkurses zum
Euro. Ungunstige Wechselkursanderungen kénnen Gewinne
schmalern oder zu Verlusten fuhren.

Meinungsvorbehalt: Die dargestellten Meinungsaul3erungen
geben die aktuelle Einschatzung des Erstellers wieder und
kénnen sich ohne vorherige Ankindigung andern.

Steuerliche Hinweise: Die steuerliche Behandlung der Ertrage
hangt von den persdnlichen Verhaltnissen des Kunden ab und
kann kinftigen Anderungen unterworfen sein. Diese
Information ersetzt keine individuelle Steuerberatung.

20



Rechtliche Hinweise und Impressum

Die vorliegenden Inhalte sind als reine Kundeninformation der
Flrst Fugger Privatbank zu verstehen. Sie stellen weder ein
verbindliches Angebot noch eine Anlageberatung dar. Da jeder
Anlageerfolg eine individuelle Analyse Ihrer Ziele und
Vermogensverhaltnisse voraussetzt, ersetzt dieses Dokument
kein persdnliches Beratungsgesprach.

Wir haben die Informationen mit gebotener Sorgfalt
zusammengestellt. Bitte haben Sie Verstandnis, dass wir fur die
Richtigkeit der genutzten Quellen keine Gewahr Ubernehmen
kédnnen und unsere Haftung auf Vorsatz sowie grobe
Fahrlassigkeit beschrankt ist. Die Vertraulichkeit bleibt gewahrt:
Eine Weitergabe an Dritte oder eine Vervielfaltigung ist nur nach
unserer ausdricklichen Zustimmung zulassig.

First Fugger Privatbank

Verantwortlich fiir die Inhalte

Furst Fugger Privatbank Aktiengesellschaft
Maximilianstral3e 38

86150 Augsburg

Telefon 0821 3201-0

Telefax 0821 3201-271

E-Mail
Homepage

Vorstand Dr. Martin Fritz (Vorsitzender)
Jochen Hagen

Vorsitzender des Aufsichtsrats Dr. Jirgen Vol3
BLZ 720 300 14 BIC FUBKDE71

USt.-IdNr. DE127460248 St.-Nr. 103/120/20616
Handelsregister Amtsgericht Augsburg HRB 30002

Zustandige Aufsichtsbehérden

Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)

Europaische Zentralbank
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http://www.fuggerbank.de/
http://www.bafin.de/
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Vielen Dank
fur Ihr Interesse

www.fuggerbank.de
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